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11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigacdes do plano.

Abaixo as rentabilidades do Instituto de Previdéncia e Assisténcia do Municipio de Alegre —

IPASMA nos tltimos cinco anos:

ANO : RENTABILIDADE - META DE RENTABILIDADE
2019 13,03% 10,31%

2020 4,70% 10,76%

2021 -0,78% 15,97%

2022 7,80% 10,85%

2023 13,45% 9,72%

12 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim como

os limites legais observados por segmento na data 30/09/2024.

 SEGMENTO | LM :
RENDA FIXA 100% 91,50% )
RENDA VARIAVEL 30% 3,57% ﬁt
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,65% //
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 4,29%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0,00% @
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13 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacio

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais
e futuros, contribuem para a formagio de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia e Assisténcia
do Municipio de Alegre — IPASMA e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade
e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v Aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolucio CMN ne

4.963/2021 (Artigos 79, 82, 9¢, 10,11 e 12);

v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

v Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

V' Os respectivos limites de diversificacdo e concentracio conforme estabelecidos

Resolucdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, e, na Secio Ill, dos

Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenério econémico
que deve levar em consideracgdo as possiveis variagBes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenério utilizado corresponde ao apresentado no tltimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 04/10/2024, que antecede a aprovacao dessa Politica de .’/’7 5
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com /

Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas Q

do mercado financeiro para a economia.,
/ Wﬁ‘\, e "(“' \y@‘ E@\

]
i

s N Ap
o 1A ]
Rua Dr. Chacon, 108 — Centro — Alegre-ES —C 00-000 et




PASMA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DO MUNICIPIO DE ALEGRE — ES

Autarquia Municipal criada pela Lein®, 1.972 de 29 de abril de 1992
Reestruturada pela Lei n°. 2.812 de 12 de fevereiro de 2007

2024 2025 473 2027
| e e fame  fem Sdin Rew A4 HET | foma  Resn 3dies Resa i Hid A1 Comp Aen
semanne semana temanalt % aeis  of gemanar ssmana T semasslr 60 Guwis o] ) i somiras samins " gamanats e

IPCA {variatdo %) a0 41 43 A I FEC T KL R m 1 397

=@ W oMo = 150 350 3so= (e 10
PIB Total (variagka % sobre ano anterior) L8 3000 K00 = @ 1S 38 8 L 2 1% A @ 14 L8 B = M 00 200 = (6)) 8
Cambio (R$/U53) 535 sS40 58 = (B LS sS4 0w E=1) 835 53 A ) 1M L8 1 L 5.30 530 530= (5 B
Selle (% a.a) L35 IRTS LLFS — 1y M6 1175 3 2025 1075 1005 = §) M43 N5 38 =] 500 00 800 = a0 iz
ICPM frariacas %) 359 356 158 A (5 n o oam u 349 L0035 ¥ (1} EUI 5 T 1 § = ] e 390 390 = () 51
IPCA Administrados [variagao X) 483 AT 478 A 1F o 0 4R o 3.8 380 380 = {3} | 3 B = 350 3500 150 = (53} R
Conta carrente (US55 bilhdes) 3645 3550 4RO W (5} B3 1w SA3IS A0 AR50 T8 R TN T L4 045 4550 43,20 ¥ i 5T
Balanca comerciof (54 bilhoes) 5 8L BO0S Y (1) s 10 7900 7819 761 = () 800 9 = BO00 - BOO0 $0.00 = (4) n
Investimento gireto ng pals (U155 bithtes) L08R TS0 = (1) I8 7035 10 B 700 TR = @ T 1 = ) 8000 8900 30060 = (14} 7
Diveda iguida cosetor pablice (% de A1) 870 B1SO 6158 = (3 n slse £ FE4S BRSO BRSO = (X} 19 B850 s A TS0 7LAR 7148 A (3} n
Resuitade prmdrio {% oo PE) 850 080 060 = (5} 4 060 1 075 AT 07 = (1 “ an 1 = 050 830 030 = (7 n

=UOYC R e ¥

Resuitado nominal (% do HE)

et Pachrs RO TR A s

a8 AR

»

N i 10 6,75 930 30

e A e b ATt B SRR Dh R G A B AV 15 ST 2 s £ PSS PP b i 3T

605 BI0 &80 = (1) o

15 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Essa alocagcdo tem como intuito
determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Enquadiamente] 0 TipodeAtvo | % | Limite Legistagio Limite Inferior | Alocacio Atual | Alocacio Objetive | Limite Superior
Art. 79,1, "3" Titulos Piblicos 100% 0% 100%
Art, 72,1, "b" Fundos 100% Titulos Pablicos 100% 0% 73,11% £0,00% 100%
Art. 72,1, "¢ Fundos de {ndice 100% Titulos Pdblicos 100% 0% 100%
Art. 72,11 Operagdes Compromissadas 5% 0% 5%
Art, 72,101, "a" Fundc:s Renda Fixa 100% 60% 0% 18,81% 25,00% 60%
Art. 72, 11, "b" Fundos de Indice Renda Fixa 60% 0% 60%
Art. 72, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 0%
Art. 72, V,"a" Cota Sénior de FIDC 5% 0% 5%
Art. 79, V., "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privade” 5% 0% 0,00 3,00% 5%
Art. 78,V "¢" Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 5%
Art. 82, Fundos de Agdes ' . 30% 0% 3,56% 5,00% 30%
Art. 82,11 Fundos de Indice de Agdes 30% 0% 30%
Art, 92, Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 10%
Art, 99, I Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 10%
Art. 92,11 Fundos de Agdes - BDR Nivel | 10% 0% 0,64% 1,00% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados 10% 0% 4,29% 6,00% 10%
Art. 10,11 Fundo de Participagio 15% 5% 0% 5%
Art, 10, 11l Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 5%
Art, 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 5% 5% 0% 5%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pro Gestao 5% 0% 5% /’J
Art 12,1 Empréstimos Consignado - Com Pro Gestao 10% 0% 0% /é/"‘

100% 100%
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